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ATA DO CONSELHO DELIBERATIVO

FUNDO DE PREVIDENCIA DO MUNICIPIO DE RIO CLARO - FUNPREV-RC

Dispde sobre a DELIBERACAO QUANTO A
POLITICA DE_INVESTIMENTOS PARA O
EXERCICIO DE 2026.

Na data de 29 de janeiro de 2026, as 09h horas, reuniram-se nas dependéncias do(a)
Fundo de Previdéncia do Municipio de Rio Claro - FUNPREYV, nesta, em atendimento aos
dispostos normativos e legais, os membros do referido CONSELHO, para a deliberacao

sobre o assunto acima disposto como pauta principal da ordem do dia.

Inicialmente, com a palavra a presidente do Conselho Deliberativo, a senhora JOSIANE
MAGALHAES LANFERINI FRANK, informa que a consultoria de investimentos
contratada apresentou a proposta em forma de minuta a Politica de Investimento para o
exercicio de 2026 para apreciacdo e analise desse colegiado. Antes da realizacdo da
deliberacdo desse colegiado, demos inicio a reunido on-line com nosso consultor Vitor
Leitdo a fim de apresentar a nova politica de investimentos do Funprev diante da
Resolugcdo CMN n° 5.272 publicada em 18 de dezembro de 2025 e com vigéncia a partir
de 2 de fevereiro de 2026.

Vitor ressalta que, em razado do curto prazo estabelecido, o Ministério da Previdéncia
determinou a aprovagao da politica até 30 de janeiro e o envio do Demonstrativo da
Politica de Investimentos (DPIN) até 30 de abril. Assim, foi necessario um esforco
concentrado para adequar as regras vigentes a nova norma antes de sua entrada em

vigor, o que explica o carater urgente e direcionado da apresentacao.

Objetivo da Adequacao a Resolugdo CMN n° 5.272
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O principal objetivo foi adequar a politica de investimentos vigente a Resolugado CMN n°
5.272, preservando ao maximo a sua estrutura original. Vitor explicou que, em razéo do
tempo reduzido para a elaboragcdo de um documento totalmente novo, optou-se por
manter os topicos e a organizagéo da politica baseada na Resolugdo CMN n° 4.963, de

25 de novembro de 2021, realizando apenas as alteracdes necessarias nos textos.

Dessa forma, buscou-se facilitar a transicdo, considerando que diversos dispositivos da
norma anterior, como os artigos 4° e 5°, foram mantidos na nova resolucdo. Em sintese, a
intencdo foi produzir um documento o mais semelhante possivel ao anterior,

concentrando-se exclusivamente nas atualizacdes exigidas pela nova regulamentacao.

Principais Alteragées na Politica de Investimentos

As principais alteragbes concentram-se na estratégia de alocagcdo, que passa a
apresentar carater significativamente mais restritivo. Segundo Vitor, destacam-se, entre

outros, os seguintes pontos:

* Progestao como requisito de acesso: antes a certificagdo (Pro-gestdo) apenas
ampliava limites de investimento. Agora, sem ter pro gestado nivel 2, o RPPS nao
pode acessar praticamente nenhuma aplicacdo além de titulos publicos.

* Reduc¢ao drastica do escopo de ativos: a carteira anterior (titulos publicos,
fundos de renda fixa, crédito privado, letras financeiras, acdes, multimercado,
exterior etc.) foi reduzida a apenas titulos publicos por meio de fundos
especializados. Ou seja, o art. 7°,1 (fundos de investimento em titulos publicos)
passa a concentrar a maior parte do patriménio (90%). Os demais segmentos

foram zerados ou excluidos.

* Revisao de limites de alocagdo: por exemplo, no Pro-gestdo nivel 2 seria
permitido ter até 80% em renda fixa, 40% em acdes e 15% em multimercado, mas
no nivel 1 essas opcdes desaparecem. A resolucdo virou condicao de acesso:

sem nivel 2, ndo ha investimentos em bolsa, multimercados ou exterior.
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Em resumo, a nova politica mantém a estrutura antiga, mas o conteudo foi reformulado
para cumprir a Resolugdo CMN n° 5.272 | resultando em uma carteira essencialmente

conservadora e vinculada a titulos publicos.

Limitagoes para Investimentos no Nivel 1 do Pro-gestao

Vitor explica que, com Pro-gestdo nivel 2 ndo alcangado, as aplicagbes ficam restritas

aos itens previstos para nivel 1. Isso significa que sé sdo permitidos os seguintes ativos:

* Res. 5.272 — Art. 7° incisos | a IV e art. 12: na pratica, o art. 7° inciso IV
(operagbdes compromissadas) nao € utilizado, ficando zerado. Os artigos 7°, Il e
7°, lll equivalem a compras diretas de titulos publicos (oferta primaria ou balcao),
mas sdo raros e pouco praticos. O art. 7°, | (fundos de investimento 100% em
titulos publicos) fica preponderante, sendo onde a maioria dos recursos deve
permanecer (90% do patriménio).

* Impossibilidade de renda variavel ou multimercado: no nivel 1, ndo é
permitido investir em agbes, multimercado ou ativos estrangeiros. Essas
aplicagdes s6 seriam liberadas se o Funprev alcangar o nivel 2 no Pro-gestao.
Logo, no nivel 1 a carteira fica “amarrada” a titulos publicos, e praticamente

nenhum recurso pode ir a produtos de maior risco.

De forma resumida, o Nivel 1 restringe-se a aplicagées com elevado grau de seguranga,
praticamente limitadas a titulos publicos por meio de fundos dedicados, suprimindo todas
as demais classes de ativos contempladas na politica vigente.

Consequéncias da PORTARIA MPS N° 2.582 de dezembro de 2025

Vitor também destacou a PORTARIA MPS N° 2.582/2025 (de 26/12/2025), que entrou em
vigor imediatamente e impde que até 2 de fevereiro (vigéncia da nova resolucao) as
aplicagdes do RPPS sejam somente em ativos de baixo risco de crédito, mercado e
liquidez. Na pratica, isso significa que em janeiro nao se deve comprar fundos de

crédito privado ou de agoées, mesmo que a Resolucdo CMN n® 5.272 permita esses
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investimentos a partir de 02/02. Ele relata que houve debate porque sdo duas normas
conflitantes: a resolugdo (que comega em fev.) e a portaria (vigente em dez./jan.), mas
optou-se por seguir a portaria, por ser mais especifica e mais recente. Assim,
recomendou-se que o RPPS aguarde até fevereiro para realizar qualquer investimento
de risco, evitando descumprimento nessa fase de transicdo. Em resumo: por prudéncia,

suspender provisoriamente novas aplicacbes arriscadas até a resolugao entrar em vigor.

Recomendagées para Evitar Desenquadramento

Para nao ficar fora dos limites legais (desenquadramento), Vitor orientou algumas acgdes
praticas:

* Investir apenas nos ativos permitidos: apos 2/2/26, aplicar s6 em fundos (art.
7°1) e titulos publicos conforme previsto. Evitar qualquer operacdo nio prevista
(omissao de aplicagbes opcionais, como via plataforma eletrénica da B3, nao

causa descumprimento).

* Suspender aportes em fundos problematicos: por exemplo, o Banco do Brasil
anunciou que vai fechar o “Fundo BB Fluxo” para novas aplicagdes e criar um
fundo “Fluxo Soberano” (100% em titulos publicos). Com isso, o fundo antigo nao
gerara desenquadramento (ficara aberto s para resgate) e nao € preciso resgatar
valores imediatamente. Ja o fundo similar da Caixa, aberto atualmente, exige
cautela: recomenda-se nao encaminhar novos recursos para ele em fevereiro e
avaliar resgate, para nao ultrapassar limites. Em contrapartida, a Caixa langou o
“‘Caixa Alianca” (100% em titulos publicos), onde ndo ha risco de
desenquadramento e pode substituir o outro fundo.

¢ Manter prazos de aplica¢ao definidos: titulos com prazo de vencimento fixo
(ex.: letras financeiras de 2 anos) podem ser mantidos até o vencimento sem
problemas. As aplicacbes em fundos fechados de prazo cumprirdo o prazo

normal, sem causar penalidade. Ja fundos abertos sem prazo definido (acdes,
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multimercado, crédito privado) precisardo ser resgatados até o fim do periodo de 2

anos, sob pena de violar a nova regra.

* Checar limite de 50% de RPPS nos fundos: a partir de janeiro, nenhum fundo
de investimento pode ter mais de 50% de seu patriménio vindo de RPPS. Vitor
usou o exemplo do fundo Bradesco Premium (hoje 100% RPPS): esse fundo ndo
pode receber novas aplicacbes e deve ser monitorado. Antes de aplicar em
qualquer fundo, a equipe deve verificar a composicao do patriménio para garantir

que nao extrapole esse limite.

Essas medidas visam assegurar que o RPPS permaneca dentro dos critérios da
Resolugdo CMN n° 5.272 e da PORTARIA MPS N° 2.582, DE 26 DE DEZEMBRO DE

2025, evitando sanc¢des por descumprimento.

Estratégia para Evolugao ao Nivel 2 do Pro-gestao

Vitor ressaltou que ha um prazo de até 2 anos (fim de 2027) para que o RPPS suba para
o Nivel 2 no Pro-gestdo. Se conseguir isso, abrira novamente acesso as aplicagdes antes
vetadas. Por exemplo, se neste ano ou no préximo conseguir o nivel 2, podera aumentar
as posi¢cdes em agdes (passar de 16% para até 40% do patriménio, segundo 0os novos
limites) e em outras categorias. Caso o RPPS nao evolua de nivel dentro de 2 anos,
sera obrigado a resgatar as aplicagdes incompativeis. Ele comentou que o manual atual
exige esperar 1 ano para tentar subir de nivel, mas que o Ministério esta para langar em
breve o “Manual 4.0, que provavelmente vai permitir requerer o Nivel 2
antecipadamente. Espera-se que esse novo manual saia ja na proxima semana, o que
encurtaria o processo. Em resumo, a estratégia apontada é aproveitar o prazo vigente
para alcancar nivel 2 o quanto antes (ou, se nao for possivel, liquidar as aplicagcdes nao

conformes), de modo a recuperar gradualmente a diversificacdo da carteira.
Impactos para o RPPS e Expectativas Futuras

Vitor concluiu que, no curto prazo, o RPPS ficara “praticamente amarrado” a fundos

100% em titulos publicos. Isso implica usar o ALM (projecao atuarial) para determinar
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quanto comprar de titulos e quais vencimentos priorizar. A ideia & ja organizar avaliagbes
atuariais no inicio do ano para comprar esses titulos no primeiro semestre. No
médio/longo prazo, ele mencionou que o mercado (gestores, ANBIMA etc.) esta
pleiteando prorrogagdes de prazo ou alteragbes na norma, mas ndo acredita em
mudancas imediatas. Vitor apontou que ha quem tema o fim do RPPS (incorporando-os
ao INSS), porém ele considera improvavel que o governo encerre os fundos publicos —
afinal, isso imporia a Unido um passivo gigantesco, ja que sio cerca de 2.100 entes
(municipios e estados) com previdéncia prépria. Em suma, o impacto imediato é muito
restritivo, mas ele acredita que a previdéncia complementar publica seguira existindo
dentro desses novos limites. A expectativa € acompanhar a eventual mudanga do manual

e adequar-se as regras, sem grandes surpresas além da forte limitacao de investimentos.

Diante da entrada em vigor da Resolugcdo CMN n°® 5.272 e da Portaria MPS n°
2.582/2025, verifica-se que o ambiente regulatério para os RPPS tornou-se
significativamente mais restritivo, especialmente para aqueles que ainda ndo possuem o
Pro-gestido Nivel 2. Nesse contexto, a politica de investimentos foi adequadamente
ajustada para assegurar conformidade normativa, preservando sua estrutura original e

priorizando a seguranca, a liquidez e a aderéncia legal.

No curto prazo, a concentracao dos recursos em fundos 100% atrelados a titulos publicos
€ uma medida necessaria e prudente, ainda que limite a diversificagdo e o potencial de
retorno da carteira. Paralelamente, torna-se estratégica a mobilizagao institucional para
alcangar o Pro-gestdo Nivel 2 no menor prazo possivel, condigdo indispensavel para a

retomada gradual de investimentos em outras classes de ativos.

Assim, a conducao responsavel da politica de investimentos, aliada ao acompanhamento
continuo das normas e a busca pela evolugao do nivel de governanga, permitira ao RPPS
atravessar este periodo de transicdo de forma segura, mantendo o equilibrio atuarial e
preservando a sustentabilidade do regime no médio e longo prazo.
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Finalizadas as explicacdes do consultor, foi concedida a palavra aos membros para
exposicao individual de analises, observagdes, duvidas e esclarecimentos. Nado havendo
manifestagdes adicionais, os membros presentes deliberaram pela:

Aprovacdao da Politica de Investimentos para o exercicio de 2026,
considerando as manifestagoes, analises e ponderagcoes apresentadas pelos

membros do colegiado

Finalizado todos os conteudos pautados e nada mais tendo a tratar, foi declarada e
encerrada a presente reunido as 10h37, e eu JOSIANE MAGALHAES LANFERINI
FRANK na qualidade de presidente do Conselho Deliberativo lavrei a presente ata, onde

lida e achada exata, vai assinada pelos membros presentes.

RIO CLARO/RJ, 29 de janeiro de 2026.
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